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من العمليات  العائدو – المصرفية المخاطر –الفصل الخامس: تقييم الأداء المصرفي 
 المصرفية

 محاور الفصل:
 مفهوم تقييم الأداء المصرفي. -أولا 

ا: أبعاد تقييم الأداء المصرفي.  ثانيا
ا: أهمية   تقييم الأداء المصرفي.ثالثا

ا   .المصرفية مفهوم المخاطرة -رابعا
ا   أنواع المخاطر المصرفية. -خامسا
ا   .العائد وتعريف مفهوم -سادسا
ا   .عوائد الستثمار في الأصول -سابعا
ا   طبيعة العلاقة بين العائد ودرجة المخاطرة. -ثامنا

 المراجع. -
 

 مفهوم تقييم الأداء المصرفي:  -أولا 

تقييم الأداء المصرفي بأنه: عملية يسعى من خلالها المصرف إلى قياس ما تم إنجازه خلال مدة يعُرف 

زمنية محددة، ومقارنته مع ما تم التخطيط له كماً ونوعاً باستخدام مجموعة من المعايير والمؤشرات، مع 

 تحديد أوجه القصور والانحرافات إن وُجدت وسبل علاجها في الحاضر والمستقبل.

تتطلب عملية تقييم الأداء توافر مجموعة من المعايير لغرض حساب مستوى الأداء الذي قطعته المنظمة  -

 والوقوف على مستوى تطور أي جانب من جوانب نشاطها. 

تعُرف المعايير بأنها أسس تعُد لغرض القياس والمقارنة والتصرف، ويجري وضع المعايير عن طريق  -

 عرف كأساس أو كأنموذج لما يجب أن يقتدي به سلوك أو إجراء معين.  سلطة معينة أو قبول عام أو

 يعُد استخدام المعايير أسلوباً سليماً ومناسباً لقياس مستوى الأداء.  -
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ا: أبعاد تقييم الأداء المصرفي:   ثانيا

 إن عملية تقييم الأداء المصرفي ينبغي أن تكشف عن ثلاثة أبعاد رئيسية هي: 

 الفاعلية:  -1

وهي مدى تحقيق المصرف لأهدافه المرسومة الرئيسية والفرعية، كما تعُرف بأنها قدرة المصرف على أداء 

وظائفه بما يحُقق الرضا عنها، وتتناول الفاعلية بشكل خاص التأكد مما إذا كانت الأهداف المحققة 

لسالبة والموجبة وبيان والأساليب المتبعة في تحقيقها تتفق مع الأهداف المخططة، وكشف الانحرافات ا

أسبابها، وكذلك تقديم المقترحات التي من شأنها دعم المظاهر الإيجابية في الأداء ومعالجة النواحي السلبية 

 والعمل على تلافيها في المستقبل. 

 الكفاءة:  -2

متاحة له ويقُصد بها تحليل الجانب الوظيفي في المنظمة )المصرف( من حيث مدى كفاءة استخدام الموارد ال

 بمقارنة المعدلات المتحققة بالمعايير الموضوعة سلفاً.

يعُتبر العمل المصرفي كفؤ في حال تم استخدام الموارد المتاحة بالشكل الأمثل لتحقيق الأهداف والغايات  -

 المرجوة. 

 التطوير:  -3

استخدام التكنولوجيا وهو قدرة المنظمة )المصرف( على تقييم واستيعاب منجزات العلم الحديث من خلال 

 وفحص النظم والطرائق المستخدمة فيها.
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ا: أهمية تقييم الأداء المصرفي:   ثالثا

يعُد تقييم الأداء أحد العمليات الإدارية المهمة للوحدات الاقتصادية، لكونه يتجه إلى حصيلة الأعمال، وهذا 

 ة تقييم الأداء في الجوانب التالية: ما يجعله متأثراً بمختلف أوجه النشاط ويعكس نتائجه. وتبرز أهمي

يوُفر تقييم الأداء المعلومات للمستويات المختلفة في المصرف من أجل الرقابة والتخطيط واتخاذ  -1

القرارات التصحيحية المستندة إلى حقائق علمية، فضلاً عن أهمية هذه المعلومات للجهات الأخرى 

 الخارجية. 

 اً لمدى نجاح المنظمة وتطويرها وديمومتها. إن تقييم الأداء يعُد مقياس -2

تؤدي عملية تقييم الأداء إلى الكشف المبكر للانحرافات التي قد تظهر من أجل وضع الوسائل المناسبة  -3

 لتصحيحها. 

يساهم تقييم الأداء في توجيه العاملين أثناء أداء أعمالهم، وذلك بما يقدمه لهم من معايير أداء من شأنها  -4

 أن تحسن من مستويات أدائهم. 

يساعد تقييم الأداء على تحقيق الأهداف المحددة في الخطط، والعمل على إيجاد نظام سليم وفعال يعمل  -5

 الأقسام مما يساعد في تحسين مستوى الأداء فيها. على إيجاد نوع من المنافسة بين 

 توضح عملية تقييم الأداء المركز الاستراتيجي للمصرف ضمن إطار البيئة القطاعية التي يعمل فيها.  -6
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ا   مفهوم المخاطرة:  -رابعا

 عائدوث عن فرصة حدرة ي عبات هلاحتمالاافقا لنظرية م وولعام المفهوا(: حسب Riskفالمخاطرة ) -

تنشأ في ، ومتوقعاًن عكسیة عما كارة لفعلي بصوالعائد ف اختلال احتماابمعنى ، أي لمتوقعاخلافا للعائد 

 لآخرين.امع رف لمصاالمصرفي كنتیجة طبیعیة لتعامل العمل ل امجا

تعُرف المخاطرة في مجال العمل المصرفي بأنها احتمالية تعرض المصرف إلى خسائر غير متوقعة،  -

، أو تذبذب العائد المتوفع على استثمار معين، ينتج عنه آثار سلبية لها قدر من التأثير على وغير مخطط لها

 أهداف المصرف المرجوة وتنفيذ استراتيجياته بنجاح. 

ا   أنواع المخاطر المصرفية:  -خامسا

 المصرف إلى صنفين أساسيين هما: تقُسم المخاطر التي يتعرض لها -

 لتصنيف نوعين من المخاطر هما:التصنيف الأول: يتضمن هذا ا 

 :Systematic or Market Riskمخاطر السوق(  –المخاطر النظامية )العامة  -1

وهي المخاطر العامة التي تسري على أعمال الاستثمار في السوق، وتنشأ عن البيئة، وتتعلق بالنشاط  -

 الاقتصادي وبالنظام المالي العام، كما وتؤثر على كافة المستثمرين دون استثناء. 

لا يمُكن إن التنوع الاستثماري حيال هذه المخاطر ليس حلاً جذرياً وإنما يخُفف من حدتها، كما أنه  -

 التخلص من هذا النوع من المخاطر، أو لا يمُكن تجنبها بالكامل مهما زادت درجة تنويع الاستثمارات. 

 من أمثلتها:  -
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 مخاطر التضخم والكساد:  -1-1

وإن ي رات الإدخارية، وهلاستثماوالحكومیة ات السندافي وهي المخاطر التي تتعرض لها الاستثمارات  -

 )مقاسة بنفس الوحدات من النقود(. ئیة ستنخفض الشرالكن قیمتها ، ولأصلیةا قیمتهاد كانت تستر

قوتها ض نخفااية بسبب رلاستثمال الأصودات والحقیقیة للموجوالقیمة ض انخفاالى إلمخاطر ه اذدي هتؤ -

ه فلیس لهذ، لعالم كلهابشكل سريع في وياً بل رسازال لا ن ولتضخم كاوف أن المعرافمن ، ئیةالشرا

لأسهم افي ر لاستثماري أو العقار الاستثمان البعض بأه الرغم مما يذكراعلى ري جذأو طر حل حقیقي لمخاا

 لمشكلة. ة ايخفض من حدف سو

 مخاطر تقلب أسعار الفائدة:  -1-2

لوقت اضاعه في أولبنك على تقییم رة اقدة ولفائدر المحتملة لأسعاات التغیرالتي تكمن في المخاطر اي وه -

 ما: هین هتجاار في تظه، ولمناسبا

 مخاطر قيمة الستثمارات:  -أ

توضیحاً لذلك ق، ولسوافي ة لفائدر اسعاتغير أعندما وهي المخاطر التي تتعرض لها محفظة الاستثمارات  -

، وأنه صادر عن 2004%، يستحق في عام 8ل.س، بسعر فائدة  100لاسمیة اقیمته اً سندك ناض أن هنفر

سمعتها ى خرت أجها%، وأصدرت 10وقد ارتفع سعر الفائدة في السوق إلى هيئة عالمية سمعتها جيدة. 

ق )تنخفض لسواسینخفض في % أيضاً، فإن سعر السند الأول 10جيدة سندات طويلة الأجل بسعر فائدة 

لتخلص افي دة في سعر الفائدة لزياه اذهبسبب ولسند ا اذهلأنه ببساطة سیرغب حامل القيمة السوقية للسند(، 

 اء سندات الجهة الثانية. رمنه لش
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نخفضت الو ث لتي تحدابالمكاسب ازن يتوأن لخطر يمكن ا اذأن هلبحتة النظرية الناحیة امن صحيح  -

ات ذات لسندالمستثمر في ن ابالتالي فإاً، ولك كثیرث ذيحدأن لكن لا نتوقع ق، ولسوافي ة لفائدر اسعاأ

 لمخاطر.امن ع لنوا الهذأن يتعرض لأجل لا بد الطويل ق الاستحقاا

 مخاطر إيرادية:  -ب

م لى تحقیق خسائر في حالة عددي إلتي تؤ، وايضاًة ألفائدر اسعاأفي ت لمخاطر نتیجة للتقلباه اذأ هتنشو -

على ر ستثمااحد عملائه في ألبنك مع اخل دفمثلاً لو ، لحساسةت اماالالتزل والأصواتسعیر كل من ق تساا

خل في دقد ن لبنك يكون افإق، لسوافي ة لسائدة الفائدر اسعاأفي ع تفاث ارحدومعین ة سعر فائدس ساأ

 ق. لسوالسائد في العائد ايقل عن ل لحااو بطبیعة وهخل منخفض ر ذو دستثماا

لقیمة لك اكذف ولمصرح اباأرلمخاطر ستؤثر على كل من ه السلبیة لهذر الآثاومن الجدير بالذكر أن ا -

 ماته. التزواته داية لموجودلاقتصاا

 مخاطر تقلب أسعار الصرف:  -1-3

في ت أو لعملاف اصرر سعاألمحتملة في العكسیة ات التغیرت أو التقلباالتي تنشا نتیجة المخاطر اي وه -

 ت. لعملاالمحتفظ بها من تلك اكز المرا

لخطر يكمن في ن العملة فإامن نفس ت لمطلوبااكبر من أمن عملة معینة دات لبنك يحتفظ بموجون اكاذا فإ -

دات لموجواكبر من أمن عملة معینة ت لبنك يحتفظ بمطلوباأي أن العكس ن اكاف، وإذا لصراسعر ض نخفاا

 لعملة.ه الهذف لصرر اسعاع أتفاارلخطر يكمن في ن افإ
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زات لعجواي هعملة بلد ما ف صرر سعار أوهلى تددي إلتي تؤب الأسباامن وهنا تجدر الإشارة إلى أنه  -

لحكومي اض الاقتردة ايازلى دي إمما يؤة شیدرمالیة ت سیاساع تبام إعدت ودفوعالماين ازفي موة لمستمرا

 د.لاقتصااتضخمیة على ت ينشا عنه ضغوطاو

ف يمكن للمصرف لصرر اسعاألمحتملة في ت التقلبار اثاآلمصرفي فإنه للحماية من العمل ل افي مجاو -

تكوين  -لمحتفظ بها ت اماالالتزل والأصوا نة بینازلموع العديد من الاجراءات الاحترازية، منها: اتباإ

 مخصص لمواجهة تقلبات أسعار الصرف...الخ.

 المخاطر السياسية والمالية والقتصادية:  -1-4

داد تزض، ولمقترافي بلد ة لسائدالاجتماعیة والسیاسیة واية دلاقتصاع اضاولمرتبطة بالأالمخاطر اي وه -

لا تتوفر ألممكن احیث من ، لمحلیةابالعملة ر غیر محرض لمالي للمقترام الالتزن اكاإذا لمخاطر ه اذه

 لخاصة.المالیة اضاعه أولنظر عن ف ابصرض لمقترا اذهبها م لملتزالعملة ا

لأجنبیة رات الاستثماب امتها لجذءملاى مدولمالیة ت المؤسسارة الى تحديد قدإلمخاطر ه اذهتقییم ف يهدو -

 ي: هفرعیة ات مؤشرة لى عدإلمخاطر ه اذه يمكن تقسیمرج، ولخاامن ن لائتمااعلى ل لحصووا

 ( مؤشر تقييم المخاطر السياسيةPolitical Risk Rating ويشكل نسبة :)من المؤشر 50 %

 المركب. 

 ( مؤشر تقييم المخاطر الماليةFinancial Risk Rating ويشكل نسبة :)من المؤشر 25 %

 المركب. 

 ( مؤشر تقييم المخاطر الاقتصاديةEconomic Risk Rating ويشكل نسبة :)من المؤشر 25 %

 المركب. 

جة ، درجة مخاطر عالیةاً، درجة مخاطر عالیة جد:دري ت وهجادرلى خمسة إيتم تقسیم كل مؤشر منها و -

 اً.مخاطر منخفضة جد، مخاطر منخفضة، مخاطر معتدلة
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 :Unsystematic Risksالمخاطر غير النظامية  -2

مما يجعلها م، لعاالمالي م النظاالیس من طبیعة ر، ولاستثماع انووطبیعة عن وهي المخاطر التي تنشأ 

د محدوع مشرأو ية فتؤثر على مستثمر معین رلاستثمات التعاملااي تأتي نتیجة بعض وع، وهخاصة بالمشر

لنظامیة افالمخاطر غیر ري، لاستثماع التنول ايها من خلادتفاولمخاطر ه اذهلذلك يمكن تجنب ه، وغیردون 

 عالیة.ءة تها بكفارات وإدارلاستثماانا يجب تنويع همن ، واطر خاصةي مخه

 مها ما يلي:أهلتي والمخاطر ه اذهسعة من واعلى تحمل مجموعة ي لمصرفي بطبیعته ينطوافالعمل  -

 المخاطر الئتمانية:  -2-1

ءة لملااعلى  لحكماي تتطلب رف، و هلرئیسي للمصاط النشاالائتمان )القروض مثلاً( امنح ت تشكل عملیا

ب لزمن لأسباامعین مع ض مقترءة ئماً لأنه قد تنخفض ملادالك لیس صحیحاً ن ذكاترض، وإن لمالیة للمُقا

لتعاقد تعد م احكاأفق داء ولأالمقابل في ف الطراتقصیر أو لائتمانیة المخاطر ن ابالتالي فإ، ومل معینةاعوو

 رف. لمصااجهها التي توالرئیسیة المخاطر امن 

لتي تدخل ضمن ى الأخردات الموجواعلى سائر تنطبق فحسب بل وض لقرالمخاطر على ه اذه لا تنطبقو -

بسبب ة خطیرة وتنشا عنها مشاكل كبیر، ولمصرفیةت القبولات واجها كالضمانارخاولعمومیة انیة المیزا

 جهتها.احتیاطي لموء انشاإلتي تستوجب الفعالة اغیر ل لأصواتحديد بعض و لتقصیر في تصنیف ا

ي من هلصلة ذوي المقترضین امجموعة من أو حد ض وامقتره تجاة كبیراض قرإتحمل مخاطر  إن -

تم إذا تنشأ أن كما يمكن ، لائتمانیةاللمخاطر ا نها تمثل تركیزأحیث ، لمصرفیةاللمشاكل دة لمعهوب الأسباا

وض لقرامن مجموعة د جوونتیجة ، أو فیة معینةامناطق جغرأو معینة ت صناعات أو ا في قطاعاهتركیز

 وغيرها من العوامل البيئية.ية دلاقتصاامل العوالتي تجعلها معرضة لتأثیر المعینة الخصائص ذات ا
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اد أو لأفرن لائتمااكمنح بالمصرف، لعلاقة اف ذوي اعند منحه لأطراض لإقراكما تظهر بعض مخاطر  -

غیر ة أو مباشرة سة سیطررعلى ممارة لقداعن طريق أو لملكیة اعن طريق ف مرتبطة بالمصرت مؤسسا

خضوعها في كثیر م لمخاطر بسبب عداجة درلرقابة علیها من م امما يزيد في حالة عدار، لقراعلى ة مباشر

ب غیاأو بها ل لمعموابط الضواض والإقراسس أعن ده بتعا، واية محضةرتجاوط لى شرن إلأحیاامن 

ية رلتجاالأسس والموضوعیة اد عن لبعوالشخصیة دة الاستفااما ينتج عنه من تحقیق ، ولكافیةت الضماناا

، ماً بشكل موضوعيدولا تتم ض لمقترءة التحقق من ملااعملیة ن بالتالي تكون ولائتماامنح ى جبة لدالوا

لعلاقة اف ذوي اطرأتشمل ف. ولمصردات الموجوا لتي تشكل تهديدالمخاطر اجة دريرفع من ي لذالأمر ا

 لتنفیذيین.المديرين ، العلاقةت ذات الشركا، الفرعیةت الشركا، امینهلمسار اكبا

 مخاطر السيولة:  -2-2

تنشأ مخاطر السيولة عن عدم قدرة المصرف على مواجهة طلبات أصحاب الالتزامات مثل المودعين النقد  -

بشكل عاجل، أو عندما يمارس حاملو وثائق التزامات القروض )السلفيات، خطوط الائتمان..( فجأة حقهم 

 في الاقتراض )سحب التزامات القروض الخاصة بهم( في السنوات الأخيرة. 

لك أوقات تواجه فيها المؤسسة المالية أزمة سيولة بسبب عدم وجود ثقة من جانب أصحاب الالتزامات هنا -

)المودعين( في المؤسسة المالية، أو بعض الاحتياج غير المتوقع للنقد، وبالتالي قد يطلب أصحاب 

 الالتزامات سحوبات أكبر من المعتاد.

أصحاب الالتزامات النقد بشكل عاجل من المؤسسة  وبالتالي في حال ضعف السيولة، وعندما يطلب -

المالية، يجب على المؤسسة المالية إما اقتراض أموال إضافية أو بيع جزء من الأصول لتلبية الطلب على 

 سحب الأموال.
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كما تنشأ مخاطر السيولة عن عدم قدرة البنك على تمويل زيادة الأصول )منح الائتمان(، وهو ما يؤدي  -

 ير السلبي على ربحية البنك، وخاصة عند عدم القدرة على التسييل الفوري للأصول بتكلفة مقبولة.إلى التأث

 في الحالات القصوى، من الممكن أن تؤدي عدم كفاية السيولة إلى انعدام الملاءة المالية للمصرف.  -

 وقد تقف عدة أسباب وراء التعرض لمخاطر السيولة، نذكر منها:  -

 ولة بالبنك، مما يؤدي إلى عدم التناسق بين الأصول والالتزامات من حيث آجال ضعف تخطيط السي

 الاستحقاق. 

  .سوء توزيع أصول البنك على استخدامات يصعب تحويلها لأرصدة سائلة 

  .التحول المفاجئ لبعض الالتزامات العرضية إلى التزامات فعلية 

ادي والأزمات الحادة في أسواق المال في تعرض كما تسهم بعض العوامل الخارجية مثل الركود الاقتص -

 المصرف لمخاطر السيولة.

 المخاطر التشغيلية:  -2-3

خلي الدالضبط والرقابة اءات اجرإضعف ت، ولمعلوماالوظیفي في نظم ل الاختلاالمخاطر بسبب ه اذهتنشا 

بما يتفق مع ر ذبعملیاته بشكل حم يقوف لمصرأن التأكد من ابط تعمل على الضوه افهذرف، لمصاافي 

على ة سیطردات وحماية للموجوك نادارة، وأن هلإالتي يضعها مجلس ت اتیجیاالاسترت والسیاساا

لوقت افي ف لمصرأداء اصحیحة عن وكاملة ت معلومام لمحاسبي يقدم النظاأن الى إبالإضافة ت، ماالالتزا

 لمناسب.ا

 ي: وهلرقابیة ابط الضووانظم لءة اكفاوفاعلیة ى ئیسیة تظهر فیها مدرين دثلاثة میاك ناوه -
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 لمترتبة علیهات اجباالوت والمسئولیاوالوظیفیة ت المستويااتشمل تحديد الهياكل التنظيمية و ،

 ار. لقرذ اتخااءات اجروإمنها ى لممنوحة لكل مستوت الصلاحیاوا

 اد عدت وإلحساباامتابعة وية وإدارئح مالیة الوونظم د جووتشمل ولمحاسبیة والمالیة اءات الإجرا

 لمالیة.ائم القوا

 جة على دولمزالرقابة د اجووولوظائف الفصل بین مختلف اتشمل وجة دولمزالرقابة أ امبد

لضبط والرقابة اكفاية نظم ت، وكذلك لحسابااقابة فعالة على ورجعة امرد جودات و ولموجوا

 خلي.الدا

 مخاطر عدم كفاية رأس المال:  -2-4

ف لمصرالتي يتحملها المخاطر ابحیث يشمل ب لمطلول الماأس الرود حد لرقابیة تعیینالسلطة ايتعین على 

المصرف المركزي باعتباره السلطة ا دهلتي حدود الحداقل من ن الا تكو، وألخسائرب استیعااته على رقدو

 Market(، ومقابلة مخاطر السوق )Credit Riskالائتمان )لك لمقابلة مخاطر الإشرافية والقانونية، وذ

Riskتشمل تقلبات أسعار الفائدة وتقلبات أسعار الصرف وتقلبات أسعار الأسهم...( و 

لرأس المال الأسهمي غايات متعددة فهو مصدر دائم للدخل للمساهمين بالإضافة إلى كونه مصدرا ً إن  -

 للتمويل وللنمو، فضلا عن أهميته في توفير الحماية للمودعين والدائنين وغيرهم من أصحاب المصالح.

 نلاحظ مما سبق أن المخاطرة الكلية = المخاطرة النظامية + المخاطرة غير النظامية. -

كما أن النصيب الأكبر من المخاطرة الكلية، يعود إلى المخاطرة النظامية، لأن هذه الأخيرة تمس حركة  -

ريق التنويع، السوق ككل ويصعب التنبؤ بها ومواجهتها. يمُكن تقليل المخاطرة غير النظامية وذلك عن ط

 ولكن لا يمكن تجنب المخاطرة النظامية. 
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  :التصنيف الثاني 

 تتعرض البنوك إلى نوعين رئيسيين من المخاطر هما: المخاطر المالية ومخاطر العمليات )التشغيل(.

 المخاطر المالية: -1

 وتتضمن جميع المخاطر المرتبطة بإدارة الأصول والخصوم المتعلقة بالبنك.  -

النوع من المخاطر يتطلب رقابة وإشراف مستمرين من قبل إدارة البنك ووفقاً لتوجه حركة السوق هذا  -

 والأسعار والعمولات والأوضاع الاقتصادية والعلاقة بالأطراف الأخرى ذات العلاقة.

 مخاطر العمليات )التشغيل(:  -2

للبنك ومن المهم للإدارة العليا التأكد من  يشمل هذا النوع من المخاطر العمليات الناتجة من العمليات اليومية

 وجود برنامج لتقويم وتحليل مخاطر العمليات.

ا   العائد:  وتعريف مفهوم -سادسا

إن الهدف الرئيسي لتوظيف الأعمال في منشآت الأعمال، ومنها المصارف، هو تحقيق العوائد، ولتحقيق 

استراتيجية محددة، وأن تكون موضوعة بعناية من ناحية مدى تلك العوائد ينبغي على كل منشأة أعمال اتباع 

قدرة المنشأة على التعامل مع المخاطر ذات العلاقة من جهة، وعلاقة تطبيقها والموارد المادية والبشرية 

فضلاً عن ضرورة أخذ عوامل السوق بعين الاعتبار في اختيار تلك  لدى المنشأة من جهة أخرى.

 الاستراتيجية. 
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موضوع العائد أحد أهم عناصر تقييم الوضع المالي لمنشآت الأعمال، وما يترتب على زيادة العائد  يعُد -

الذي يمُكن أن تحققه منشأة الأعمال من مخاطر عالية، لذك تسعى منشآت الأعمال، ولا سيما المصارف، 

 عائد، وتدنية المخاطر. بين المخاطرة والعائد، بما يؤدي إلى تعظيم ال Trade – offإلى تحقيق المبادلة 

  :تعريف العائد 

لقد ذهب العديد من الباحثين والكتاب إلى إعطاء تعاريف متعددة لمفهوم العائد، منطلقين بذلك من الزاوية 

 التي ينظرون إليها للمفهوم. 

مر فمن وجهة النظر الاقتصادية: يعُرف العائد على أنه "الغلة" أو المكافأة التي يحصل عليها المستث -

 مستقبلاً مقابل تخليه عن منفعة أو إشباع حاجات حالية. 

ومن وجهة النظر المحاسبية: يمُثل العائد الزيادة في الايرادات المتحققة عن تكاليف الموجودات المستخدمة  -

 في خلقها، وهو الربح المحاسبي الظاهر بكشف الأرباح والخسائر. وبالتالي فإن الفرق بين الايرادات الفعلية

 والنفقات الفعلية يمُثل العائد وهو ما يعُبر عنه بصافي الربح أو صافي الخسارة. 

 يمُكننا أن نعُرف العائد بأنه:  -

"الإضافية إلى رأس المال المستثمر، أو الأرباح التي يحصل عليها المستثمر في أصل معين وخلال مدة 

 زمنية معينة كمكافأة عن تحمل مخاطر الستثمار".

  :يتميز العائد بالخصائص التالية 

 إن العائد يرتبط بنتيجة النشاط،  وقد يكون ربحاً أو خسارة.  -1

 ل عليه المستثمر كمكافأة لتحمل المخاطر التي قد ترافق العمل. لذي يحصيعُتبر العائد بمثابة التعويض ا -2

 العمل لخسارة بدلاً من تحقيق الربح.  يتسم العائد بحالة عدم التأكد، لأن تحققه غير مضمون، فقد يتعرض -3
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ا   عوائد الستثمار في الأصول:  -سابعا

 يمُكن تقسيم عوائد الأصول )الموجودات( إلى ثلاثة أشكال مختلفة هي: 

 توزيعات الأرباح:  -1

قد يكون العائد على شكل أرباح موزعة إذا ما كان الأصل المستثمر يمُثل حق ملكية، وبالتالي فإن حامل 

السهم هو شريك في الحصول على الأرباح الموزعة إذا كانت سنة مربحة، وكذلك يتحمل المخاطرة المتمثلة 

 بالخسارة إذا ما تعرض الاستثمار في سنة معينة إلى خسارة. 

  الفوائد: -2

قد يأخذ العائد شكل الفائدة المدفوعة على فترات متقطعة وذلك إذا كانت الأصول تمُل أموالاً مُقرضة للغير 

)كالقروض والسندات(، وإن تسديد الفوائد قد يكون ثابت أو متغير، ولكن سواء كان ثابت أو متغير، فإنه 

 سوف يدُفع للمُقرض طالما لم يتم تسديد القرض.

 سمالية: الأرباح الرأ -3

أما الشكل الثالث للعائد، هو العائد الذي يأتي من تقدير القيمة الرأسمالية للأصل. وإن كثيراً من المستثمرين 

يستثمرون بأسهم المنشآت ليس فقط للحصول على الأرباح الموزعة على الأسهم سنوياً وحسب، بل لأنهم 

 أيضاً يتوقعون ارتفاع قيمة الأسهم مع مرور الوقت. 

بمعنى آخر، إذا استطاع المستثمر بيع السهم بسعر أعلى من سعر الشراء، فإن الفرق بينهما يمُثل ربحاً و -

 .رأسمالياً لهذا المستمر
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ا   : طبيعة العلاقة بين العائد ودرجة المخاطرة -ثامنا

يمُكن القول أن هنالك علاقة وثيقة بين العائد على الاستثمار ودرجة المخاطرة، حيث أنه كلما كان طموح 

المستثمر الحصول على عائد أكبر، كلما ارتفعت درجة المخاطرة، كما توجد هنالك علاقة وثيقة بين البعُد 

أنه كلما طالت الفترة الزمنية الزمني للاستثمار )طول فترة الاستثمار( ودرجة المخاطرة. وهذا يعني 

 لاسترجاع أموال المستثمر في مشروع معين، كلما زادت درجة المخاطرة، والعكس صحيح. اللازمة 

وبالمثل بالنسبة للعمل المصرفي، فإن تنوع استثمارات )استخدامات( الأموال في المصارف ينجم عنها  -

وائد وغيرها، وبالتالي تتفاوت فيما بينها في درجة تنوع في العوائد المتوقع الحصول عليها متمثلة بالف

 المخاطرة التي يتعرض لها المصرف.

ل محفظة استثمارية يوازن يتشكبالمبادلة بين العائد والمخاطرة عن طريق  وهنا على المصرف أن يقوم -

ثلاث: من خلالها بين العائد والمخاطرة من كافة الاستثمارات بما لا يتعارض مع أهداف المصرف ال

 السيولة. –الأمان  –الربحية 

 المراجع:  -

(: أثر المخاطر المصرفية في درجة الأمان المصرفي، مجلة جامعة تشرين 2015عمران، مجد ) -1

 .2015( 1(، العدد )37للبحوث والدراسات، سلسلة العلوم الاقتصادية والقانونية، المجلد )

 أحمد، أحمد ناجي: أساسيات العمل المصرفي. -2

 المشعل، ياسر: إدارة المخاطر، منشورات جامعة دمشق.  -3

(: دراسات الجدوى الاقتصادية وتقييم المشروعات، دار المنهل للنشر 2013العيساوي، كاظم ) -4

 والتوزيع. 


